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AMBIENTE INTERNACIONAL A
«° bradesco

Riscos do cenario global estao mais equilibrados

o As perspectivas favoraveis para a economia mundial tém se consolidado e os riscos estao mais
equilibrados quando comparados ha uns meses. As preocupa¢des com a pandemia, em especial com as
novas variantes, seguirao presentes por algum tempo, mas o avan¢o da imunizacao e a adaptagao da
economia as restricdes a mobilidade vao se sobrepondo. A inflagao ainda é um risco ao cenario, a medida
em que ela pautard o &iming e a velocidade da normalizagao da politica econémica — que ja avanga em
alguns paises emergentes.

o O Fed ja comegou a Falar sobre a redugao das compras de ativos e antecipou sua expectativa de
elevagao da taxa de juros, de 2024 para 2023, mas a reacao de mercado tem sido contida e
organizada. Os precos de commodities comegam a se ajustar para niveis mais baixos, compativeis com os
fundamentos de oferta e demanda, aliviando as preocupac¢des com a inflagao, ainda que isso possa implicar
menor crescimento aos exportadores de matérias primas. Para 0s precos de ativos, esse balango ainda
permite condi¢cdes de liquidez favoraveis aos emergentes — com desempenho das moedas dado pelo
diferencial de juros e crescimento, em um ambiente que tende a ser de délar forte no médio prazo.



INDICE PMI INDUSTRIAL - PAISES SELECIONADOS A
«° bradesco
Em pontos

— Reino Unido

=== Japao |

—— Area do Euro

— EUA

13 14 15 16 17 18 19 20 21

Fonte: Bloomberg



INFLAGAO MUNDIAL
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Variacao interanual, indice ao produtor e consumidor
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DADOS DE GEORREFERENCIAMENTO
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Diferenca % das horas “fora de casa” vs. periodo base

2 | —Mundo —Desenvolvidos —Emergentes |

fev-20 mar-20 abr-20 mai-20 jun-20 jul-20 ago-20 set-20 out-20 nov-20 dez-20 jan-21 fev-21 mar-21 abr-21 mai-21 jun-21

Fonte: Google/mobility, Bradesco 6



PMI GLOBAL DA INDUSTRIA E DE SERVICOS
Pontos «° bradesco

62
58

54 M o™ Ony P s ~A‘/\\"\\
50 N e~ S~ \'\

46
42
38
34
30
26

22
10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Fonte: Bloomberg, FMI v

— PMI Manufaturado:

7]
a0

PMI Servicos

Contra




VACINAGCAO GLOBAL
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ESTADOS UNIDOS
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Projetamos crescimento de 7,0% em 2021
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AREA DO EURO
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Esperamos crescimento de 5,0% em 2021
PMI .
PIB (% interanual)
70 5,0
12
60 0,0 \/\ %%
- 31
50 -5,0 -4.2
40 -10,0
—Induétria — Espanha Italia
30 Servios -15.0 —Franga —Alemanha
—Composto <
20 20,0 Area do Euro
10 -25,0
12 13 14 15 16 17 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

Fonte: Bloomberg, Bradesco

10



CHINA
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Projetamos crescimento do PIB de 9,0% em 2021 |
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INDICE MSCI DE BOLSAS DE PAISES EMERGENTES
Em US$ 1« bradesco
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CRESCIMENTO MUNDIAL

fus bradesco

Variacao anual do PIB, Projecoes Depec
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INDICE DE PREGCOS DE COMMODITIES
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PRECO MEDIO DO PETROLEO BRENT

©
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PRECO MEDIO DO MINERIO DE FERRO
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PRECO MEDIO DA SOJA
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ESTADOS UNIDOS: TAXAS DE JUROS DE 10 ANOS
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DOLAR EM RELAGCAO A CESTA DE MOEDAS
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@ bradesco

BOLSAS MUNDIAIS
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CENARIO DOMESTICO
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CENARIO DOMESTICO

Um Banco Central mais preocupado com a inflagao

o A principal informacao nova no cenario doméstico é a postura do Banco Central, que se mostrou mais
preocupado com a evolucao da inflagao e das expectativas e indica agora a necessidade de ajuste total
da taxa Selic.

o Os dados seguem registrando recuperacao da atividade econdomica, em especial com o avan¢o do
consumo, tanto de bens quanto de servigos. Assim, revisamos nossa projecao para o crescimento de 2021
de 4,8% para 5,2% e de 2% para 2,2% no ano que vem.

o O cambio seguiu em movimento de apreciacao relevante, com melhor desempenho que os pares.
Estimamos uma taxa de cadmbio entre R$/USS 4,7 e R$/USS 5,3 para 2021 e 2022.

o Revisamos o IPCA de 5,5% para 6,4% neste ano, desacelerando para 3,3% em 2022 (ante 3,5%). Neste
ano, incorporamos a bandeira vermelha Il em nosso cenario, além de prec¢os industriais mais pressionados pela
alta de commodities e problemas nas cadeias de produgao. Mas, avaliamos que ainda ha ociosidade na
economia e 0s choques enfrentados neste ano irao se dissipar ao longo dos proximos trimestres.

o A sinalizacao de ajuste completo na politica monetaria deve levar a Selic ao patamar neutro, em 6,5%.
Esse nivel de juros, em um cenario em que ainda ha ociosidade na economia, produzira efeito baixistas nos
nucleos de inflacao.

@ bradesco
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PIB
@ bradesco

Variacao anual, %
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PIB

Variacao anual, %
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PIB

19
Variacao anual, % «’ bradesco
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EMPREGO E RENDA
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CASOS DE COVID-19

1« bradesco

Novos casos por 100 mil habitantes
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IMUNIZAGAO DA POPULAGAO NO BRASIL

S
Simulag¢ao do % da populagao imunizada por grupo etario «* bradesco
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Fonte: Ministério da Saude, Bradesco
*Consideramos 12 dose da Oxford e Janssen como grupo “imunizado”. Demais vacinas, a imunizagao ocorre somente com 22 dose. 29



CONFIANCA
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INDUSTRIA, COMERCIO E SERVICOS P
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SALDO DE EMPREGO FORMAL - CAGED
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NIVEL DE UTILIZAGAO DA CAPACIDADE INSTALADA
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ESTOQUES DA INDUSTRIA
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Quanto menor o indicador, menor o nivel de estoques '
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INDICE DE CONDICOES FINANCEIRAS DEPEC

Quanto menor o indice, mais favoraveis as condigoes financeiras ” bradesco
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CAPTAGOES BANCARIAS

Em RS bilhdes deflacionados, dados do SFN « bradesco
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DIFERENCIAL DE JUROS
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CAMBIO: REAL vs EMERGENTES
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Variacao acumulada do Real contra mediana e percentis emergentes '
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TAXA DE CAMBIO

@ bradesco

RS/USS, final de ano
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INDICE BRADESCO DE COMMODITIES AGRICOLAS

Base 100 = jan/14 +* bradesco
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INDICE BRADESCO DE COMMODITIES METALICAS

Base 100 = jan/14
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IPCA Sbrag
Variacao anual, % «> bradesco
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IPCA - MEDIA DOS NUCLEOS
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IPCA - COMPONENTES
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Variacao acumulada em 12 meses
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INFLACAO NO ATACADO E AO CONSUMIDOR
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IPA (IGP-M) e IPCA, variacao acumulada em doze meses
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EXPECTATIVA DO MERCADO - IPCA
«° bradesco
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IPCA E LIMITES DA META DE INFLAGCAO
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TAXA DE JUROS

©
Selic, % a.a. final de periodo +* bradesco
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RESULTADO PRIMARIO DO SETOR PUBLICO

Setor publico consolidado, % do PIB
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DIVIDA BRUTA DO GOVERNO GERAL

% do PIB
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CREDITO RECURSOS LIVRES

@ bradesco

Variacao interanual do estoque, valores nominais
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CONCESSAO DE CREDITO PF E PJ

@ bradesco
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NOSSO CENARIO...

f.:’ bradesco

14

PIB (% a.a.) -4,1 5,2 2,2
IPCA (% a.a.) 4,31 4,52 6,4 33
IGP-M - FGV (%) 7,3 23,1 17,7 4,0
Taxa Selic (% a.a. final de periodo) 4,50 2,00 6,50 6,50
Taxa de Cambio (R$/USS final de periodo) 4,03 5,20 4,70 5,30
Producao Industrial (% a.a.) -11 -4,5 6,0 2,5
Vendas do Varejo Ampliado (% a.a.) 39 -1,5 6,3 3,6
Vagas Criadas (em milhares) 1.816 -6.619 2.615 898
Taxa de desemprego (% a.a. média do ano) 1,9 13,2 13,8 12,8
Estoque de Crédito (% a.a.) 6,5 15,6 1,0 9,3
Saldo Balanga Comercial (BCB) (US$ bilhdes) 40,5 43,2 75,5 60,5
Saldo Conta Corrente (US$ bilhdes) -50,7 -12,5 8,3 -16,0
Resultado Primario Setor Publico (RS bilhdes) -61,9 -703,0 -145,9 -96,8
Divida Bruta (% PIB) 74,3 88,8 82,1 83,1

As projegoes econdomicas do Depec sao reavaliadas todo inicio de més. Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza e a margem de erro se
elevam, especialmente entre periodos de revisao. As proje¢oes refletem a premissa de que 0s ajustes necessarios para a economia serao feitos nos préximos anos.
Caso os ajustes nao se confirmem, ou sejam ainda melhores do que o esperado, pode haver grande alteragao nas projegoes do cenario.

Ultima atualizagio do cenario: 01/07/21
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DEPEC-BRADESCO
www.economiaemdia.com.br

O DEPEC - BRADESCO nao se responsabiliza por quaisquer atos/decisdes tomadas com base nas informagdes disponibilizadas por suas publicagoes e
projegoes. Todos os dados ou opinides dos informativos aqui presentes sao rigorosamente apurados e elaborados por profissionais plenamente
qualificados, mas nao devem ser tomados, em nenhuma hipdtese, como base, balizamento, guia ou norma para qualquer documento, avaliagoes,
julgamentos ou tomadas de decisoes, sejam de natureza formal ou informal. Desse modo, ressaltamos que todas as consequéncias ou responsabilidades
pelo uso de quaisquer dados ou analises desta publicagdao sdao assumidas exclusivamente pelo usudrio, eximindo o BRADESCO de todas as agdes
decorrentes do uso deste material. Lembramos ainda que 0 acesso a essas informagdes implica a total aceitagao deste termo de responsabilidade e uso.

Atualizagao: 01/07/2021

@ bradesco
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